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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN25 5044 23 4965 4965 5044 MAR25 325,00 | 6,50 | 325,05 | 317,75 | 318,50
MAR25 5011 32 5020 4951 4979 MAY25 321,15 | 6,45 | 321,35 | 314,15 | 314,70
MAY25 4920 29 4923 4866 4891 JUL25 31545 | 6,15 | 315,55 | 309,00 | 309,30
JUL25 4836 30 4838 4784 4806 SEP25 308,30 | 5,50 | 308,60 | 302,50 | 302,80
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4825 & 4625 Soportes: 313,00 & 290,50
Resistencias: 4995 & 5250 Resistencias: 324,25 & 331,50
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BRASIL

La accién de un frente frio a lo largo de esta semana sobre la mitad norte de Brasil contribuird a la llegada de altos volumenes de precipitaciones sobre las zonas
cafetaleras de Espirito Santo y la mitad norte de Minas Gerais, ademas del sur y oeste de Bahia. Entre Espirito Santo y el norte de Minas Gerais, pueden caer
mas de 200 mm de lluvia hasta el proximo viernes y, aunque la lluvia favorece el mantenimiento de altos niveles de agua disponible en el suelo, también
aumenta el riesgo de dafios en algunas localidades, debido al excesivo volume de lluvias que se espera en un corto periodo de tiempo en zonas donde el suelo
ya esta bastante encharcado.

VIETNAM

Si bien ya se ha completado la cosecha de Arabica en la provincial de Son La, al norte de Vietnam, la cosecha de Robusta se esta acelerando en las Tierras Altas
Centrales gracias a la mejora de las condiciones climaticas. Ya se ha completado casi el 100% en Gai Lai y Kontum, y va yap or el 80% y un 85% en Lam Dong
y Dak Lak, y se espera que acabe a finales de enero o principios de febrero.

Vietnam exportd 127.655 toneladas de café durante diciembre de 2024, un enorme aumento con respecto al mes anterior del 102,6%, pero un 39,50% menos
que en diciembre de 2023. En cuanto al afio calendario, el pais export6 1.345.202 toneladas de café por un valor de 5.620 millones de ddlares, una caida del
17,10% en volimen pero aumentando un 32,50% en valor en comparacion con 2023, seglin la Aduana de Vietnam.

Los datos comerciales del gobierno de Indonesia de Sumatra, la principal isla productora de café en Indonesia, reportaron que las exportaciones de café robusta
para el mes de noviembre fueron un 76,52% mas altas que el mismo mes del afio pasado, con un total de 381.349 sacos exportados. Esto contribuye a que las
exportaciones acumuladas de café robusta durante los primeros ocho meses del actual afio cafetalero de abril de 2024 a marzo de 2025 sean un 20,64% mas
altas que el mismo periodo del afio anterior, para un total de 2.182.235 sacos. Se prevé de manera conservadora que el afio cafetalero comprendido entre abril
de 2024 y marzo de 2025, que se distribuye en alrededor del 85% de café robusta y el resto de café ardbica, alcanzara potencialmente una cifra de unos 10
millones de sacos.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia concluyd 2024 con un notable aumento en la produccion de café, alcanzando los 13,9 millones de sacos, segln informd la Federacion Nacional de
Cafeteros. Esto representa un aumento significativo respecto de los 11,3 millones de sacos producidos en 2023, con un valor preliminar de la cosecha estimado
en 16 billones de pesos colombianos. German Bahamon, Presidente de la Federacion, calific las cifras como un récord y atribuyd este logro a los avances en la
renovacion de los cultivos de café, las estrategias de fertilizacion y el cultivo de variedades mas resistentes a las plagas.

Mientras tanto, la temporada de cosecha ha comenzado en Centroamérica y México. La cosecha 2024/25 se retras6 debido a la floracién tardia en parte por
la influencia de la tormenta tropical Sara, que trajo abundantes lluvias en noviembre. Se espera que el flujo de café alcance su punto maximo entre enero y
febrero. En comparacion con la cosecha anterior, se espera que la cosecha 2024/25 sea ligeramente inferior de media en la regién, y Honduras y Guatemala
experimentaran reducciones mayores. Se prevé que la cosecha total combinada para toda Centroamérica y México alcance cerca de los 17 millones de sacos, lo
que marca un nuevo minimo en los Ultimos nueve afios.

Honduras - THCAFE reportd las exportaciones preliminares de café verde en diciembre de 2024 en 243,596 quintales (46Kg). Esto marca un ritmo de
exportacion mas acorde a lo normal tras unas exportaciones de noviembre de 2024 de tan solo 37.542,48 sacos, aunque no llega a los 277.979,99 sacos
exportados en diciembre de 2023.

OTROS

India - Los altos precios en los mercados internacionales estan elevando el valor de las exportaciones de la India a nuevos récords. Segln datos publicados la
semana pasada por el Centro de Monitorizacion de la Economia India (CMIE), los ingresos por exportaciones de café de la India alcanzaron un total de 1.147
millones de dolares en los primeros ocho meses del afio fiscal 2024-25 (abril-noviembre), un aumento del 29% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. Esto esta cerca de la facturacion total del afio fiscal 2023-24 de 1.280 millones de ddlares, que a su vez fue un 12% mas alta que en 2022-23.

Uganda - Los embarques en noviembre totalizaron 400.536 sacos, frente a los 426.087 sacos del afio anterior en las mismas fechas, segln afirma la Autoridad
de Desarrollo del Café de Uganda, con sede en Kampala, en un informe publicado en su sitio web. La caida se debid a un ciclo bianual de baja produccién en la
region productora de Arabica del Monte Elgon. Las exportaciones de Diciembre se estiman en 500.000 sacos debido al inicio de la cosecha principal al norte del
ecuador y a la recoleccién de la cosecha secundaria en el Gran Masaka y las regiones del suroeste.

Etiopia - La cosecha esta casi terminada y se espera que concluya en las proximas dos semanas. El flujo de café sigue siendo lento y los precios del mercado
local se mantienen firmes. A partir de esta semana, el gobierno permitira la negociacion de cafés naturales de nueva cosecha, aunque se espera que la actividad
sea limitada y avance a ritmo lento con volimenes minimos.

DEMANDA / INDUSTRIA

CCL, el mayor exportador de café instantaneo de la India, reclamé politicas gubernamentales mas favorables para impulsar el consumo. A medida que
aumentan los precios mundiales del café, el sector cafetalero indio espera que el gobierno reduzca los impuestos sobre el café. El crecimiento del PIB de la India
se ha desacelerado y el impacto de la desaceleracion se estd sintiendo en gran medida en las empresas de bienes de gran consumo. Ademas de la
desaceleracion de la demanda urbana en el mercado interno, los fabricantes de café como CCL y otros se han visto muy afectados por un aumento de los
precios del café en los mercados mundiales de productos basicos.

Las existencias de café Arabica lavado certificado en la Bolsa de Nueva York disminuyeron en 10.646 sacos, hasta situarse en los 980.958, de los
cuales el 98,28% se encuentran en Europa. De estos nimeros, el 63,64% de los cafés registrados son arabicas lavados de Brasil, y otro 9,93% de estos cafés
certificados, son de Perd.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,02737] 1,03118 | 1,0213

Los informes de prensa norteamericanos alimentaron esta semana la sospecha de que los aranceles anunciados sobre todas las importaciones estadounidenses
podrian no llegar a producirse. Segln la planificacion interna de la administracion entrante, sélo se impondrian aranceles a las importaciones de bienes
«criticos». Una barrera arancelaria condicional de este tipo tendria un efecto inflacionista mucho menor de lo inicialmente previsto porque pueden quedar
exentos los bienes cuya producciéon en EE.UU. sea muy cara o imposible. Sin embargo, mientras el mercado crea que una elevada presion inflacionista es
positiva para el dolar (asumiendo implicitamente que la Reserva Federal puede torpedear la politica comercial presidencial), los informes que cuestionan esta
futura presidn inflacionista son malos para el billete verde. En consecuencia, el USD se debilité notablemente en un primer momento.
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CAFE |/ ‘ Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
MUNI | i los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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